Rezultati poslovanja
Grupe Podravka
za razdoblje 1. - 3. 2024.
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Rast prihoda od prodaje oba segmenta poslovanja

Prihodi od prodaje po segmentima

u EURmM
| +9.1% | m1.-3.2023. m1.-3.2024.
Yoo 199 | +11,3%
100 +
O .
Grupa Prehrana Farma
Grupa Podravka ostvarenje u 1. - 3. 2024.": Prehrana ostvarenje u 1. - 3.2024.": Farmaceutika ostvarenje u 1. - 3. 2024.":

 VIlastitibrandovi > 7,0% visi prihodi, Vlastiti brandovi > 8,8% visi prihodi, rast prihoda od * VIlastiti brandovi > 0,9% visi prihodi,

prodaje vecéine poslovnih programa,

+ Ostalaprodaja-> 30,0% visi prihodi, * Ostala prodaja > 9,9% visi prihodi, uslijed rasta prodaje

* Ostala prodaja > 48,9% visi prihodi, kao rezultat razvoja treovacke robe na tr¥istu Bosne i Hercegovine
* Ukupno Grupa Podravka > 9,1% visi prihodi. o s e g !
distribucije na trzistu SAD-a,

* Ukupno Farmaceutika-> 2,5% visi prihodi.

* UkupnoPrehrana-> 11,3% visi prihodi.

"Postoci u tekstu odnose se na ostvarenje u 1. - 3. 2024. u usporedbi s 1. - 3. 2023.
Podra\g!ggc 2



Rast prihoda od prodaje gotovo svih poslovnih programa

u EURmM
196,0 f
o +8,1%
+19.2% (1,7%) )
+22,3% 2,0 (0,3) '
186,0 | 2 18 1,3
5,7
1810 f
1760 | 175,9
171,0
Prihodi 1Q PP Kulinarstvo PP Juhe PP Zitarice, PP Kremni PP Pekarstvo PP Vocéei
2023. snack i napitci namazii povrée
slastice

Ostvarenje poslovnih programa i kategorijau 1. - 3. 2024.1:

PP Kulinarstvo (+22,3%) - visi prihodi, ponajvise na trzistu Njemacke, Poljske i Hrvatske.
Pritom je u rastu prihoda sadrzan efekt provedenog restrukturiranja trzista Poljske i Njemacke
gdje su ostvareni veci prihodi uz rast profitabilnosti,

PP Juhe (+14,8%) - primarni rast ostvaren je na klju¢nim trzistima Jugoisto¢ne Europe i
Hrvatske. Pozitivhom trendu unutar poslovnog programa Juhe najvide doprinosi potkategorija
Bistre juhe,

PP Zitarice, snack i napitci (+11,6%) - visi prihodi kroz rast gotovo svih kategorija, primarno
na trzistu Hrvatske. Najznacajniji rast unutar poslovnog programa ostvarila je kategorija
Zitarice, potkategorija Cokolino,

PP Kremni namazi i Slastice (+19,2%) > visi prihodi ostvareni su na trZistima Hrvatske te u
regiji Jugoisto¢na Europa primarno uslijed rasta kategorije Kremnih namaza,

PP Pekarstvo (-1,7%) - blagi pad prihoda. Rast prihoda je ostvaren unutar potkategorija Kruh,
Slatkih pekarskih proizvoda te Torte i kolaCi dok je pad prihoda cjelokupnog Poslovnog
programa primarno zbog kategorije Mlinarstva,

PP Vocée i povrée (+8,1%) - koji se od pocetka 2024. godine izdvojio iz PP Osnovna hrana
ostvario je viSe prihode primarno uslijed rasta kategorija Kondimenti, Preradeno voce te
Proizvodi od raj¢ice. Rastu prihoda od prodaje najviSe doprinosi trziSte Hrvatske koje je ujedno
i najznacajnije trziste u portfelju poslovnog programa,

TPostoci u tekstu odnose se na ostvarenje u 1. - 3. 2024. u usporedbi s 1. - 3. 2023.
I!'odr::).\.rka'J
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(14,1%) | | +15,0% (0,9%) (1,8%) +13,5% 47 191,8
(2,1 1,3 0,1) (0,6) 0,9
I
PP Osnovna PP Mesni PP Riba Lijekovi na Bezreceptni Ostala prodaja  Prihodi 1Q
hrana proizvodi recept program 2024.

PP Osnovna hrana (-14,1%) - niZi prihodi, prvenstveno u kategoriji Brasno i potkategoriji
Velika pakiranja kod industrijskih kupaca,

PP Mesni proizvodi (+15,0%) - visi prihodi, primarno na trziStu Hrvatske. Rast prihoda
proizlazi iz kategorija Suhomesnatih i kobasi¢arskih proizvoda te kategorije Gotova jela,

PP Riba (-0,9%) - nizi prihodi, $to je primarno uzrokovano padom prihoda prodaje
potkategorije Tune, dok novija kategorija Riblje salate biljezi zna¢ajniji rast u odnosu na isto
razdoblje prethodne godine,

Lijekovi na recept (-1,8%) = niZi prihodi, ponajvise uslijed pada prihoda od prodaje lijekova za
ziv&ani sustav, dok prihodi najznacajnije kategorije dermatolo3kih lijekova rastu,

Bezreceptni program (+13,5%) - visi prihodi, kao rezultat rasta prihoda potkategorije OTC
lijekovi,

Ostala prodaja (+30,0%) > u segmentu Prehrane Ostala prodaja rasla je za 3,9 mil. eura
(+48,9%), ponajvi$e kao rezultat razvoja distribucije na trzistu SAD-a gdje je ukljuéen i prihod
ostvaren distribucijom proizvoda Atlantic Grupe. U segmentu Farmaceutike ostala prodaja
rasla je 0,8 mil. eura (+9,9%), ponajviSe uslijed viSe prodaje trgovacke robe na trzistu Bosne i
Hercegovine.



Rast prihoda od prodaje gotovo svih regija

TrziSta Hrvatske i
Slovenije
47,0%

Isto€¢na Europa
5,7%

Centralna Europa
11,2%

ZE i prekooceanske zemlje Jugoistocna Europa

13,8% 22.3%
(uEURmM) 1Q 2023. 1Q 2024. A % promjena
TrziSta Hrvatske i Slovenije 86,3 90,1 3,8 4,4%
JugoistoCna Europa 38,6 42,8 4,3 11,1%
ZE i prekooceanske zemlje 18,2 26,4 8,2 44.7%
Centralna Europa 21,1 215 0,4 2,1%
Isto¢na Europa 11,7 11,0 (0,7) (6,1%)
Grupa Podravka 175,9 191,8 15,9 9,1%

TPostoci u tekstu odnose se na ostvarenje u 1. - 3. 2024. u usporedbi s 1. - 3. 2023.
I!'odral\.rka'J
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Ostvarenje regijau 1. - 3.2024.1:

L]

Trziste Hrvatske i Slovenije (+4,4%) - prihodi Prehrane vis$i su 5,5% uslijed rasta prihoda
gotovo svih poslovnih programa ponajvise Poslovnog programa Voce i povrcée, Poslovnog
programa Mesni proizvodi i Poslovnog programa Kremni namazi i slastice; prihodi
Farmaceutike na TrZiStu Hrvatske i Slovenije su na razinama prethodne godine,

Jugoistoéna Europa (+11,1%) - prihodi Prehrane visi su 10,4%, uslijed rasta prihoda gotovo
svih poslovnih programa, od kojih su najveci apsolutni rast generirali poslovni programi
Kulinarstvo i Juhe; segment Farmaceutike ostvario je rast prihoda od 12,5%, ponajvise zbog
rasta prihoda Lijekova na recepti Bezreceptnog programa,

Zapadna Europa i prekooceanske zemlje (+44,7%) - prihodi Prehrane visi su 44,4% uslijed
rasta prihoda od prodaje Poslovnog programa Kulinarstvo, ali i razvoja distribucije na trzistu
SAD-a; prihodi segmenta Farmaceutike visi su 82,1%, ponajviSe uslijed rasta prihoda Lijekova
na recept,

Centralna Europa (+2,1%) - prihodi Prehrane vi$i su 0,7%, primarno uslijed rasta prihoda
Poslovnog programa Kulinarstvo na trziStu Poljske, §to je rezultat prethodno provedenog
restrukturiranja trziSta; segment Farmaceutike ostvario je rast prihoda od 10,9% primarno
uslijed vi8ih prihoda kategorije Lijekova na recept,

Istoéna Europa (-6,1%) > prihodi segmenta Farmaceutike su nizi 9,3%, ponajvi$e zbog pada

prihoda kategorije Lijekova na recept; segment Prehrane ostvario je 14,8% viSe prihode.



Segment Prehrane - rast prihoda i profitabilnosti

Prehrana IZVJESTAJNO NORMALIZIRANO'

(u EURm) 1Q 2023. 1Q 2024. A % 1Q 2023. 1Q 2024. A %
Prihodi od prodaje 131,7 146,5 14,8 11,3% 131,7 146,5 14,8 11,3%
Bruto dobit 40,3 53,2 12,9 32,0% 40,3 53,3 12,9 32,0%
EBITDA 14,5 23,9 9,4 64,8% 14,8 24,1 9,3 62,6%
EBIT 8,8 17,8 9,0 101,2% 9,1 18,0 8,8 96,5%
Neto dobit nakon Ml 7,4 14,5 7,0 95,0% 7,7 14,6 6,9 90,6%
Bruto marza 30,6% 36,3% +570 bb 30,6% 36,4% +572 bb
EBITDA marza 11,0% 16,3% +529 bb 11,2% 16,4% +518 bb
EBIT marza 6,7% 12,1% +543 bb 6,9% 12,3% +532 bb
Neto marza nakon MI 5,6% 9,9% +424 bb 5,8% 10,0% +414 bb

Profitabilnost segmenta Prehrane u 1. - 3. 2024.:

Bruto dobit - ostvaren je rast od 12,9 mil. eura, uz rast bruto marze s 30,6% na 36,3%,

EBITDA - viSa za 9,4 mil. eura (+64,8%), dok je normalizirana EBITDA vi$a za 9,3 mil. eura (+62,6%). Rast normalizirane operativne dobiti prije
amortizacije (EBITDA) ostvaren je uslijed rasta prihoda od prodaje i vise bruto dobiti, a unato¢ dodatnim investicijama u poboljSanje
materijalnih prava zaposlenika, §to je rezultiralo rastom tro§kova radne snage za 3,7 mil. eura (+13,6%),

Neto dobit nakon Ml - vi$a za 7,0 mil. eura (+95,0%) uslijed gore navedenih utjecaja na profitabilnost, dok je na normaliziranoj razini visa za 6,9 mil. eura
(+90,6%).

"Normalizirano za jednokratne stavke.
Podravka



Segment Farmaceutike - visi prihodi i profitabilnost

Farmaceutika IZVJESTAJNO NORMALIZIRANO'

(u EURm) 1Q 2023. 1Q 2024. A % 1Q 2023. 1Q 2024. A %
Prihodi od prodaje 44,2 45,3 1,1 2,5% 44,2 45,3 1,1 2,5%
Bruto dobit 22,2 23,4 1,2 5,2% 22,2 23,4 1,2 5,2%
EBITDA 12,8 14,0 1,2 9,3% 12,8 14,0 1,2 9,3%
EBIT 10,6 11,7 1,1 10,7% 10,6 11,7 1,1 10,7%
Neto dobit nakon Ml 8,3 9,0 0,7 9,1% 8,3 9,0 0,7 9,1%
Bruto marza 50,3% 51,6% +133 bb 50,3% 51,6% +133 bb
EBITDA marza 29,0% 30,9% +192 bb 29,0% 30,9% +192 bb
EBIT marza 24,0% 25,9% +192 bb 24,0% 25,9% +192 bb
Neto marza nakon MI 18,7% 19,9% +120 bb 18,7% 19,9% +120 bb

Profitabilnost segmenta Farmaceutike u 1. - 3. 2024.:

Bruto dobit - via za 1,2 mil. eura (+5,2%), uz blagi rast bruto marze,

EBITDA - viSa za 1,2 mil. eura (+9,3%). Najveéi utjecaj na rast operativne dobiti prije amortizacije (EBITDA) doSao je kao rezultat rasta prihoda od
prodaje i bruto dobiti. U promatranom razdoblju nije bilo normalizacija jednokratnih stavaka unutar Farmaceutike,

Neto dobit nakon Ml - via za 0,7 mil. eura (+9,1%).

"Normalizirano za jednokratne stavke.
Podravka



Podravka Grupa - rast prihoda i profitabilnostiiz oba segmenta

Grupa IZVJESTAJNO NORMALIZIRANO'

(u EURm) 1Q 2023. 1Q 2024. A % 1Q 2023. 1Q 2024. A %
Prihodi od prodaje 175,9 191,8 15,9 9,1% 175,9 191,8 15,9 9,1%
Bruto dobit 62,5 76,6 14,0 22,5% 62,5 76,6 14,1 22,5%
EBITDA 27,3 37,9 10,6 38,8% 27,6 38,0 10,4 37,9%
EBIT 19,4 29,5 10,1 51,9% 19,7 29,7 10,0 50,5%
Neto dobit nakon Ml 15,7 23,5 7,8 49,7% 15,9 23,6 7,7 48,3%
Bruto marza 35,6% 39,9% +437 bb 35,6% 40,0% +439 bb
EBITDA marza 15,5% 19,7% +423 bb 15,7% 19,8% +414 bb
EBIT marza 11,0% 15,4% +434 bb 11,2% 15,5% +426 bb
Neto marza nakon MI 8,9% 12,2% +332 bb 9,0% 12,3% +325 bb

Profitabilnost Grupe u 1. - 3. 2024.:

Bruto dobit - raste za 14,0 mil. eura (+22,5%), gdje je pozitivan doprinos doSao prvenstveno od segmenta Prehrane, ali i od segmenta Farmaceutike,

EBITDA - viSa za 10,6 mil. eura (+38,8%), dok je normalizirana operativna dobit prije amortizacije (EBITDA) viSa za 10,4 mil. eura (+37,9%),

Neto dobit nakon Ml - viSa za 7,8 mil. eura (+49,7%), dok je normalizirana neto dobit nakon manjinskih interesa vi$a za 7,7 mil. eura (+48,3%) uslijed rasta neto
dobiti i segmenta Prehrane i segmenta Farmaceutike.

"Normalizirano za jednokratne stavke.
Podravka



Troskovi poslovanja pod utjecajem investiranja u poboljSanje materijalnih prava zaposlenika

Troskovi poslovanja 1. - 3. 24. vs. 1. - 3. 23.

% promjena

1ZVJESTAJNO NORMALIZIRANO'

Troskovi sadrzani u prodanim proizvodima (COGS) 1,7% t 1,6% t
Opéi i administrativni trogkovi (G&A) 9,8% t 11,1% t
Tro$kovi prodaje i distribucije (S&D) 6,3% t 6,3% t
Troskovi marketinga (MEX) 16,6% t 16,6% t
Ostali troskovi (prihodi), neto 258,9% ‘t 271,1% ‘t
Ukupno 3,7% t 3,8% t
Normalizirani operativni trodkovi kao % prihoda od prodaje —fﬂgg(
14,0% - —G&A
12,0% 12:5% 12,0%
10,0% 4
8,0% ~
6,6% 6.8%
6,0% -
5,4% 5,8%
4,0%
1.-3.2023. 1.-3.2024.

"Normalizirano za jednokratne stavke.
Podravka

Kljuéne znacajke troskova poslovanja u 1. - 3. 2024:

Troskovi sadrZani u prodanim proizvodima (COGS):
» porasli su 1,7% u odnosu na usporedno razdoblje primarno kao rezultat investiranja u
poboljSanje materijalnih prava zaposlenika dok cijene sirovina, ambalaze i energenata

biljeze pad u odnosu na prvi kvartal prethodne godine,

Opéii administrativni troskovi (G&A):
e viSi za 1,2 mil. eura (+9,8%), ponajviSe uslijed investiranja u pobolj$anje materijalnih

prava zaposlenika,

Troskovi prodaje i distribucije (S&D):
e viSi za 1,4 mil. eura (+6,3%) u odnosu na usporedno razdoblje, ponajviSe uslijed

investiranja u poboljSanje materijalnih prava zaposlenika te veéeg troSka amortizacije,

Troskovi marketinga (MEX):
* ViSi su za 16,6% u odnosu na usporedno razdoblje. Pritom su troSkovi marketing
ulaganja visi za 1,5 mil. eura (+36,0%) uslijed pove¢anih marketinskih aktivnosti, dok su

troSkovi marketing odjela visi za 0,1 mil. eura (+1,5%),

Ostali troskovi (prihodi), neto:
* iznosili su -0,2 mil. eura (pozitivan utjecaj), dok su u usporednom razdoblju iznosili -0, 1
mil. eura (pozitivan utjecaj). Na navedeno su najvie utjecale negativne tecajne razlike
koje su u 1. - 3. 2024. godine iznosile 0,2 mil. eura dok su u prethodnom razdoblju

negativne tecajne razlike iznosile 0,4 mil. eura.



Kontinuirano poboljSanje pokazatelja zaduzZenosti

1 ; .
(uEURm) 2023. 1Q 2024. % promjene Valutna struktura duga na 31. ozujka 2024.
Financijski dug? 57,4 61,9 7,8%

CZK 0,5%
. L . . o
Novac i nov€ani ekvivalenti 42,5 54,0 27,0% EUR 96.2%
Neto dug 14,9 7,9 (46,8%) BAM 1,9%
Tro8kovi kamata 0,68 0,70 2,6% Ostalo 1,4%
Neto dug / normalizirana EBITDA 0,18 0,08 (52,8%)
Normalizirana EBIT / Tro$ak kamata 87,3 99,2 13,7%
Omjer kapitala i ukupne imovine 73,9% 73,6% -32 bb
Kljuéne znaéajke: Komponente neto duga u EURm na 31. oZzujka 2024.
60 - 54 l
= Rast financijskog duga - uslijed rasta obveza za imovinu s pravom kori$tenja, |
1
= Pad dugoroénog duga -> uslijed redovnih otplata dugoroCnih kreditnih obveza, 20 | |
= Prosjecan ponderirani troSak duga bez obveza za imovinu s pravom koristenja: i
1
+ Na31.o7ujka 2024. > 1,48%, 20 - I
|
* Na31.prosinca2023. > 0,84%. :
0] 0 :
O T T T
Dugorognidug  Kratkorogni dug Obveze za imovinuFinancijske obveze Novac inovéani | Neto dug
S pravom po fer vrijednosti ekvivalenti 1
koristenja kroz dobit ili |
gubitak :

Svi pokazatelji RDG-a rac¢unati su na razini zadnjih 12 mj., a bilanéne stavke uzete su na kraju razdoblja,2Dugoroéni i kratkoro¢ni krediti+ obveze za najmove + financijske obveze po fer vrijednosti kroz RDG.
Podravka 9



Kljuéne znaéajke novéanog toka

31. ozujka 2024. /

Kretanje radnog kapitala u bilanci 31. ozujka 2023.

Zalihe ‘ (6,3%) * niZe za 6,3% te se odrzavaju na optimalnoj razini sukladno potrebama poslovanja,

PotraZivanja od kupaca i ostala potrazivanja t 10,6% visa za 10,6%, uslljgd rastamprlhoda od prodaje i promjene komercijalnog modela u
segmentu Farmaceutike na trziStu Hrvatske,
Obveze prema dobavljagima i ostale obveze t 15.4% vise za 15,44.kao rezultgt viSih obveza vezanih uz realizaciju kapitalnih investicija i
redovnog razvoja poslovanja.
(u EURm) 1.-3.2023. 1.-3.2024. A Neto novcani tok iz poslovnih aktivnosti kao
18,0% - % prihoda od prodaje
Neto novac od poslovnih aktivnosti 30,9 26,2 (15,3%) 17 58%
17,0% -
Neto novac od ulagackih aktivnosti (11,5) (10,8) 6,5%
. o . . 16,0% -
Neto novac od financijskih aktivnosti 0,1 (3,9) n/p
. . N . 15,0% A
Neto promjena novcainovéanih ekvivalenata 19,5 11,5 (41,1%)
140% 1 13,65%
 Za 2024. oéekuju se kapitalniizdacina razini od gotovo 90,5 mil. eura. 13,0% ' '
1.-3.2023. 1.-3. 2024.

Podravk \ 10
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Kretanje cijene dionice Podravke u 1. - 3. 2024.

Kretanje cijene dionice PODR u 1. - 3. 2024.

—PODR = CROBEX - CROBEX10
15% -

o, N 11'9%
10% - M10'6%
5% -

. W

N -1,8%
_5% -
-10% -
31.12.23. 31.01.24. 29.02.24. 31.03.24.
Ostvarenje na hrvatskom trzistu kapitala Zadnja cijena na Prijedlog dividende po
) P
31.12.2023. dionici
(EUR; jedinice) 1.-3.2023. 1.-3.2024. % promjene 1 6 3 OO
?
Prosje¢na dnevna cijena 92,8 163,6 76,2% E U R 3’20 EU R
Prosjecan dnevni broj transakcija 10 12 21,3%
Zadnja cijena na ivi i
ProsjeCan dnevni volumen 729 770 5,6% J J Dividendni
31.03.2024. prin032
ProsjeCan dnevni promet 66.628,0 125.954,0 89,0% _I 60 OO
o . . ] ! 2 00/
IzvjeStajna dobit po dionici 9,5 10,5 11,4% EUR ) o
Normalizirana dobit po dionici 6,71 7,8 15,9%

"Na bazi rezultata za 2023. godinu.; 2Dividendni prinos je izraéunat prema zadnjoj trzi$noj cijeni dionice na kraju 2023. godine i prijedlogu Uprave i Nadzornog odbora o upotrebi dobiti i isplate dividende.
p°dra‘£!$E0 11



Kontakt

Podravka d.d.
Ante StarcCevica 32, 48 000 Koprivnica

www.podravka.hr

Odnosi s investitorima

ir@podravka.hr

Podra\!gggo
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http://www.podravka.hr/
mailto:ir@podravka.hr

Rezultati poslovanja
Grupe Podravka
za razdoblje 1. - 3. 2024.

Pod ravka'J
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