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PODRAVKA

UPRAVA DRUSTVA

GRUPA PODRAVKA U PRVOM POLUGODISTU 2004. GODINE

Ukupni porast prodaje 3%, na inozemnim trzistima 6%
Iskazana neto dobit u visini 52,6 mil. kn

Podravkine obveznice uvrstene u | kotaciju Zagrebacke burze

. Usvojena nova organizacija Podravke

. Zlatna nagrada za godiSnje izvjeS¢e Bon Appetit — Moscow International

Advertising (Bruketa & Zini¢) i srebrna nagrada za godi$nje izvie$ée Bon Appetit —

Young Guns Australija (Bruketa & Zini¢)

Bruketa & Zini¢ — Cresta Awards New York — pobjednik u kategoriji Print — nagrada
na Red Dot Festivalu Njemacka, finalist Design Week Awards 2003 London — za

godisnje izvjeSc¢e za 2001.

Nastavljeni pozitivni trendovi na poljskom trzistu

Novi program otpremnina za zbrinjavanje tehnoloskog viska

Zlatna medalja kvalitete za Vegetu na sajmu u Novom Sadu

Otvorena nova tvornica krema i masti na Belupu

Prodan vlasnicki udjel u Dinovi

Povecéano ulaganje Podravke u RTL-u

Priznanje za opéi doprinos zastiti okoliSa Podravki dodijelilo Ministarstvo zastite

okolisa i prostornog uredenja



REZULTAT POSLOVANJA GRUPE PODRAVKA
ZA PRVO POLUGODISTE 2004. GODINE

Poslovni prihod Grupe Podravka ostvaren 1.-6. 2004. godine iznosi 1.591,3 mil. kn i za
2% veci je od ostvarenog u istom razdoblju proSle godine.

U strukturi poslovnog prihoda 99% €ine prihodi od prodaje, a 1% ostali prihodi.

Prihodi od prodaje

U razdoblju 1.-6. 2004. godine Grupa Podravka ostvarila je prihod od prodaje u iznosu od
1.573,3 mil. kn, Sto je za 3% viSe nego u istom razdoblju prosle godine.

Prihod od prodaje na domaéem trzZistu ostvaren je u iznosu od 827,5 mil. kn i jednak je
proslogodidnjem.

Na inozemnim trzZistima ostvaren je prihod od prodaje u iznosu od 745,8 mil. kn, ¢ime je
zabiljeZzeno povecanje prodaje za 6%.

u mil. kn
1.-6.2004. 1.-6.2003.
Rber(-j- FLEMENT! Iznos % Iznos % Ingiks
0 1 2 3 4 5 6
1. |Domace trziste 827,5| 52,6 824,11 54,0 100
2. |Inozemna trZista 7458 47,4 702,5[ 46,0 106
Ukupno 1.573,3[ 100,0 1.526,6( 100,0 103

Na trziStu Jugoisto¢ne Europe prodaja je veca za 5,1%, dok TrZiSte Poljske i Pribaltika u
razdoblju 1.-6. 2004. godine biljezi porast prodaje za 84% (zabiljezen je visok organski rast
prodaje na trzistu Poljske).



Prodaja po segmentima

Prodaja proizvoda iz segmenta prehrane i pi¢a u prvoj polovini 2004. godine
porasla je za 4,4%, trgovacCke robe za 3,4% dok je farmaceutika zabiljezila pad
od 1%.

u mil. kn
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Prehrana i pi¢a Farmaceutika Trgovacka roba

Promatrano po grupama proizvoda najznacajniji porast prodaje ostvarila je Vegeta
(indeks 109), Cija prodaja je porasla na domacem i inozemnim trzistima. Zatim slijede
mlinarski i pekarski proizvodi (indeks 155), voée i povrée (indeks 108), proizvodi
akviriranih poduzeca (indeks 105), trgovacka roba (indeks 103), te Lino, Dolcela, Kviki
(indeks 101).



Troskovi / rashodi

Poslovni rashodi Grupe Podravka u radoblju 1.-6. 2004. godine iznose 1.520,9 mil. kn i

za 1% su maniji od ostvarenih u istom razdoblju prosle godine.

U strukturi poslovnih rashoda troSkovi prodanih proizvoda ¢ine 63,1%, troSkovi prodaje i
distribucije 26,1%, opci i administrativni troSkovi 10,8%.

Zabiljezen je sporiji rast troSkova prodanih proizvoda (2%) od rasta prodaje (3%) u
odnosu na isto razdoblje proSle godine. TroSkovi prodaje i distribucije manji su za 5%,
dok su opéi i administrativni troSkovi manji za 9% u odnosu na promatrano razdoblje
prethodne godine.

u mil. kn
Red. TROSAK / RASHOD 1.-6.2004. 1.-6.2003. Ind.eks
br. Iznos % Iznos % 2:4
0 1 2 3 4 5 6
1. |Troskovi prodanih proizvoda 959,1 63,1 936,2| 61,0 102
2. |TroSkovi prodaje i distribucije 397,4] 26,1 417,71 27,2 95
Op¢i i administr. troSkovi 164,4] 10,8 179,81 11,7 91
Ukupno poslovni rashodi 1.520,9| 100,0 1.533,7| 100,0 99




Profitabilnost

U prvoj polovini ove godine Grupa Podravka iskazala je neto dobit od 52,6 mil. kn.

Dobit iz redovnog poslovanja iznosi 70,4 mil. kn i zna€ajno je veca od proslogodisnje
(indeks 256).

R;C_" Izvedeni pokazatelji 1.-6. 2004 1.-6. 2003 '”g%ks
0 1 2 3 4
1. [Poslovni prihodi (mil.kn) 1.591,3 1.561,1 102
2. |Prodaja - ukupno (mil.kn) 1.573,3 1.526,6 103
3. |Prodaja - domace trziste (mil.kn) 827,5 8241 100
4. |Prodaja - inozemna trzista (mil.kn) 745,8 702,5 106
5. |EBIT (mil.kn) 70,4 27,5 256
6. |EBITDA (mil.kn) 188,7 139,6 135
7. |Neto dobit/gubitak (mil.kn) 52,6 -29,2
8. |EPS (kn) 10,0 -7,6
9. |Ukupna imovina (mil.kn) 3.429,6 3.494,0 98
10. |Kapital i rezerve (mil.kn) 1.841.4 1.779,5 103
11. [Nov¢ani tok (mil.kn) 139,6 110,5 126
12. |Zaposlenost 7.369 7.802 94
13. |ROE (%) 2,9
14. |ROA (%) 1,5
15. |Investicije (mil.kn) 51,1 133,6 38




GRUPA PODRAVKA

SKRACENI POLUGODISNJI
FINANCIJSKI IZVJESTAJI
30. LIPNJA 2004.



PRICEAVATERHOUSE( QOPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Alexandera von Humboldta 4
HR-10000 Zagreb

CROATIA

Telephone (385 1) 63 28 888
Facsimile (385 1) 61 11 556

1ZVJESCE REVIZORA DIONICARIMA PODRAVKE d.d.

1. Obavili smo uvid u pridruzenu skra¢enu polugodiSnju bilancu Podravke d.d. ("Drustvo") i
skra¢enu polugodisnju konsolidiranu bilancu Podravke d.d. i njezinih podruznica ("Grupa") sa
stanjem na dan 30. lipnja 2004. godine i pripadajuce skracene racune dobiti i gubitka, te
izvjestaje o novéanim tokovima i izvjeStaje o promjeni glavnice za polugodi$nje razdoblje
koje je tada zavrSilo. Za ove skracene polugodisnje financijske izvjestaje koji su prikazani od
stranice 2 do 15 odgovorna je Uprava Grupe. NaSa odgovornost je izdati izvjeS¢e o tim
skra¢enim polugodiS$njim financijskim izvjestajima na osnovu naseg uvida.

2. Uvid smo obavili sukladno smjernicama sadrZzanim u Medunarodnom revizijskom standardu
primjenjivom na obavljanje uvida. Ovaj standard zahtijeva planiranje i provodenje uvida kako
bi s umjerenom sigurnosti utvrdili da li su skraceni polugodis$nji financijski izvjestaji bez
materijalno znaCajnih gresaka. Uvid je uglavnom ograni¢en na razgovor s djelatnicima
Drustva 1 primjeni analitiC¢kih procedura na financijske podatke, stoga uvid pruZza manju
razinu pouzdanosti od revizije. Nismo obavili reviziju i sukladno tome ne izrazavamo
revizorsko misljenje.

3. Obracunate 1 isplacene otpremnine djelatnicima Grupe u iznosu od 15.200 tisuc¢e kuna te
djelatnicima DruStva u iznosu od 6.700 tisu¢a kuna, nisu iskazane kao troSak razdoblja u
racunu dobiti 1 gubitka za prvo polugodiste 2004. godine ve¢ su iskazane u bilanci u okviru
ostalih potrazivanja i unaprijed pacenih troskova. Za navedene iznose precijenjeno je stanje
ostalih potrazivanja i1 unaprijed placenih troSkova iskazanih u bilancama Grupe i1 Drustva na
dan 30. lipnja 2004. godine i viSe iskazana neto dobit Grupe i Drustva za razdoblje koje je
tada zavrsilo.

4. Temeljem naseg uvida, osim Cinjenica navedenih u tocki 3. gore, niSta drugo nam nije
skrenulo pozornost S§to bi nas navelo da povjerujemo da prilozeni skraceni polugodisnji
konsolidirani 1 nekonsolidirani financijski izvjestaji Grupe Podravka i Podravke d.d. nisu
pravilo pripremljeni u svim znacajnim aspektima u suglasnosti s Medunarodnim
ra¢unovodstvenim standardom 34, “Financijsko izvjes¢ivanje za razdoblja tijekom godine®.

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Zagreb, 13. kolovoza 2004.



GRUPA PODRAVKA
SKRACENI POLUGODISNJI RACUN DOBITI I GUBITKA

ZA RAZDOBLJE KOJE JE ZAVRSILO 30. LIPNJA 2004.

Grupa Podravka Podravka d.d.

R 1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
(u tisucama kuna) Biljeske 2004. 2003. 2004. 2003.
Prihodi od prodaje 3 1.573.294 1.526.546 724.154 724213
TroSkovi sadrzani u prodanim (959.090)  (936.181) (447.238)  (463.673)
proizvodima
Bruto dobit 614.204 590.365 276.916 260.540
Ostali prihodi 18.017 34.529 5.771 16.747
Op¢i i administrativni tro§kovi 5 (164.354) (179.774) (98.671) (111.178)
Troskovi prodaje i distribucije 6 (397.433) (417.652) (176.725) (183.196)
Dobit/(gubitak) iz redovnog 70.434 27.468 7.291 (17.087)
poslovanja
Neto (rashodi)/prihodi od 7 (28.665) (17.549) (10.629) 38.960
financiranja
Neto dobici/(gubici) od
tecajnih razlika 21.978 (19.938) 18.764 (8.579)
Dobit/(gubitak) prije poreza 63.747 (10.019) 15.426 13.294
na dobit
Porez na dobit (11.297) (17.778) - -
Neto dobit/(gubitak) iz 52.450 27.797) 15.426 13.294
redovnog poslovanja
Manjinski udjeli 144 (1.446) - -
Neto dobit / (gubitak) 52.594 (29.243) 15.426 13.294
Zarada/(gubitak) po dionici

- osnovna 9 10,00 -7,56 kn
- razrijedena 9 9,96 -4,94 kn

Skraéene polugodisnje financijske izvjeStaje prikazane na stranicama 2 do 15 odobrila je Uprava 13.

kolovoza 2004. godine.

Predsjednik Uprave

Darko Marinac

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih skra¢enih polugodisnjih financijskih izvjestaja.



GRUPA PODRAVKA

SKRACENA POLUGODISNJA BILANCA

NA DAN 30. LIPNJA 2004.

(u tisucama kuna)

AKTIVA

Dugotrajna imovina
Ulaganja u podruznice
Potrazivanja

Nematerijalna imovina

Nekretnine, postrojenja i
oprema

Ukupna dugotrajna imovina

Kratkotrajna imovina

Zalihe

Ulaganja raspoloZiva za prodaju
Potrazivanja iz poslovanja
Ostala potrazivanja i unaprijed
placeni troskovi

Tekuce dospijece dugorocnih
potrazivanja

Kratkoroc¢ni krediti

Novac 1 nov¢ani ekvivalenti

Ukupna kratkotrajna imovina

Ukupna aktiva

Grupa Podravka Podravka d.d.
BiljeSke  30.06.2004. 31.12.2003. 30.06.2004. 31.12.2003.
- - 428.965 428.965
13.338 14.729 211.200 238.831
10 137.615 156.969 84.566 96.302
11 1.750.539 1.800.330 1.058.975 1.087.990
1.901.492 1.972.028 1.783.706 1.852.088
625.826 610.314 285.115 283.504
14.284 15.882 13.081 14.655
695.308 673.190 386.228 350.227
71.444 76.633 52.301 52.743
2.112 2.739 74.583 82.412
1.541 3.643 12.928 11.642
117.601 139.603 71.840 67.855
1.528.116 1.522.004 896.076 863.038
3.429.608 3.494.032 2.679.782 2.715.126

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih skra¢enih polugodisnjih financijskih izvjestaja.



GRUPA PODRAVKA

SKRACENA POLUGODISNJA BILANCA

NA DAN 30. LIPNJA 2004.

(u tisucama kuna)

PASIVA

Dugorocne obveze

Dugorocni dug

Ukupne dugorocne obveze

Kratkoroc¢ne obveze

Obveze iz poslovanja

Ostale obveze

Kratkoroc¢ni krediti

Tekuci dio dugoro¢nog duga

Ukupne kratkoro¢ne obveze

Ukupne obveze

Dionicka glavnica

Dionicki kapital
Kapitalna dobit
Vlastite dionice
Pri¢uve
Zadrzana dobit

Ukupna dionicka glavnica

Manjinski udjeli

Ukupna pasiva

Grupa Podravka Podravka d.d.

Biljeske 30.06.2004. 31.12.2003. 30.06.2004. 31.12.2003.
12 716.424 501.459 581.207 363.345
716.424 501.459 581.207 363.345

467.025 462.909 223.156 217.406

111.493 113.033 56.774 65.982

13 148.586 479.484 20.069 288.911
12 144.208 157.046 98.336 104.141
871.312 1.212.472 398.335 676.440

1.587.736 1.713.931 979.542 1.039.785

14 1.626.001 1.623.121 1.626.001 1.623.121
12.001 12.001 12.001 12.001
(28.909) (35.502) (28.909) (35.502)

104.610 104.762 79.677 79.677

127.718 75.124 11.470 (3.956)

1.841.421 1.779.506 1.700.240 1.675.341

451 595 - -

3.429.608 3.494.032 2.679.782 2.715.126

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih skra¢enih polugodisnjih financijskih izvjestaja.



GRUPA PODRAVKA

SKRACENI POLUGODISNJI IZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

ZA RAZDOBLJE KOJE JE ZAVRSILO 30. LIPNJA 2004.

(u tisucama kuna)

Priljev novca iz poslovnih aktivnosti

Nov¢ani tok od ulagackih aktivnosti
Nabava materijalne i nematerijalne imovine
Prodaja materijalne i nematerijalne imovine
Promjena dugoro¢nih potrazivanja

Dani kratkoroc¢ni krediti

Povrat danih kratkoro¢nih kredita
Kupovina podruznice

Nabava udjela
Prodaja udjela

Nov¢ani tok od financijskih aktivnosti
Nabava vlastitih dionica

Prodaja vlastitih dionica

Primici od dugoroc¢nih kredita

Otplata dugoro¢nih kredita

Primici kratkoro¢nih kredita

Otplata kratkorocnih kredita

Primici od izdanih obveznica

Isplata dividende

Promjena u novcu i novéanim ekvivalentima

Novac i novéani ekvivalenti:
Na pocetku razdoblja
Na kraju razdoblja

Grupa Podravka Podravka d.d.

1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2004. 2003. 2004. 2003.
122.016 64.685 53.224 32.552
(55.175) (126.520) (29.099) (117.927)
2.261 1.636 1.116 1.167
1.409 86.800 2.564 95.556
- - (7.146) (6.792)

- 57 5.159 23.548
- - - (34)
(18.272) - (18.272) -
20.900 8.601 20.900 8.618
(48.877) (29.426) (24.778) 4.136
- (1.594) - (1.594)

6.593 - 6.593 -
112.465 34.891 80.214 29.177
(93.124) (80.195) (50.725) (43.011)
169.518 312.034 123.267 255.133
(497.081) (246.199) (390.298) (216.656)
206.812 - 206.812 -
(324) - (324) -
(95.141) 18.937 (24.461) 23.049
(22.002) 54.196 3.985 59.737
139.603 110.468 67.855 66.061
117.601 164.664 71.840 125.798

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih skra¢enih polugodisnjih financijskih izvjestaja.



	REZULTAT POSLOVANJA GRUPE PODRAVKA
	ZA PRVO POLUGODIŠTE  2004. GODINE
	Prihodi od prodaje
	Prodaja po segmentima

	u mil. kn
	Troškovi / rashodi
	Profitabilnost


