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1. Pregled rezultata i kljucnih dogadaja



Pregled rezultata 1.-9.2005.

Studeni 2005.

U ODNOSU NA
Grupa Podravka TREND 1.-9. 2004,
Prodaja 2.503,1 mil. HRK +3%
Bruto dobit 975,8 mil. HRK 0%
EBITDA 291,3 mil. HRK -4%
EBIT 114,5 mil. HRK -9%
Neto dobit 85,0 mil. HRK +7%
COGS 1.527,3 mil. HRK +5%
S&D 638,7 mil. HRK +2%
G&A 246,4 mil. HRK -1%
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i Pregled klju&nih dogadaja 1.-9.2005.

tehnologija te unapredenju kontrole i kvalitete

Imenovana nova Uprava Podravke
Predstavljen novi dizajn proizvoda Vegeta
dobitnik
Projekt efikasnosti | efikasnije upravljanje u inozemstvo ) nagrade )
imovinom U iznosu Superbrand
6,2 mil.HRK u-
Rusiji
proces izdvajanja | ticii
Koprivnigke tiskarnice nvesticije u promatranom
razdoblju iznosile
su 103,8 mil. HRK
potpisala ugovor u Hrvatskoj
0 poslovnoj suradniji U iznosu

sa Swisslion Takovo 97,6 mil. HRK

I =-=-======" e ';
: I

potpisala ugovor s ! Podravka potpisala ugovor o dugoro¢noj suradniji :
Agrokomercom o I Institutom “Ruder BoZkovic” :
distribuciji proizvoda : S INSHLLOM RUCEr BOSKOVIC : :
! na podrucju razvoja novih proizvodnih |
: .
I

potpisala ugovor s Vegafruitom

na podrucju prerade, distribucije te .
izvoznog plasmana voca i povréa Finance Central Europe proglasio Podravku najboljom

prehrambenom kompanijom u JI Europi
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2. Trzista i grupe proizvoda



. .
Prodaja po kvartalima

Kvartalni prikaz rasta prodaje na domacem i inozemnom trzistu

1Q 2003.- 3Q 2005.

mil. HRK
1200
800
) I I I I I
0 I I I
e P P F > F S SP L
O ‘LO ,,_’C} b‘O O (1/0 ,bO b‘C} O ‘1/0 ,bO
m Prodaja u zemlji m Prodaja u inozemstwi Prodaja ukupno
| CAGRytaino 3,0% 2,3% 2,7% |
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Struktura prodaje Grupe 1.-9.2005.

« prihod od prodaje iznosi 2,5 mird HRK

* rast prodaje od 3% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine

Struktura prodaje prema SPP
mil.HRK

431.846
17%

83%
2.063.815

B Prehrana i pica B Farmaceutika

Napomena: SPP Usluge sudjeluju u ukupnoj realizaciji s 0,3%

www.podravka.com

» struktura rasta prodaje po SPP:

GRUPA PODRAVKA

Prehrana i pi¢e
Farmaceutika

Prehrana i pi¢a

3,0%
0,0%

E Farmaceutika
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Studeni 2005.

Ukupni rast 4%

1%

6%
14%
20%
2%

2%
-8%
2%

-16%

www.podravka.com

B Vegeta-dodaci jelima

m Podravka jela

O TrgovacCka roba

O Meso i mesni proizvodi

B Djecja hrana, slastice i
shack

O Voce i povrce

@ Riza i leguminoze

O Pica

B Ostalo

SPP Prehrana i pi¢a
Ukupna prodaja 1.-9.2005. = 2.064 mil. HRK

Struktura prodaje SPP Prehrana i pica

1.-9.2005.

1.-9.2004.
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»
PODRAVHA

Studeni 2005.

Belupo

Lijekovi
na
recept

Bezrecep.
proizvodi

Partneri
Belupa

www.podravka.com

SPP Farmaceutika- Belupo

/

3 profitna centra

za probavu

za srce i krvne zile

za Ziv€ani sustav

za urogenitalni sustav

za lijeCenje infekcija Broj
za kozu Bellfpowh
v v . proizvoda
za miSi¢no-kostani sustav u
2005.

OTC
biljni proizvodi
dijetetski proizvodi

T

Lijekovi na recept
Bezreceptni proizvodi (OTC)

KozmetiCki proizvodi

79 230

razlicitih LR
lijekova

razli¢itih
pakiranja

Merck’s Sharp&Dohme, Solvay Pharmaceuticals, F. Hoffmann-La Roche,
GlaxoSmithKline, Janssen Cillag, Abbot, Gaba and Bristol-Myers Squibb
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L)
PODRAVHA

Student 2005 SPP Farmaceutika
Ukupna prodaja 1.-9.2005.= 431,8 mil. HRK

Struktura prodaje SPP Farmaceutika

H 1)
Ukupni rast 0% 1.-9.2005.

-1% @ Eticki lijekovi
25% O Bezreceptni proizvodi
* O Kozmetika
-75% m Usluge 1.-9.2004.

* profitni centar koji se ukida, ostvario je velik rast uvjetovan niskom bazom iz prethodne godine
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JIE:

CE:

ZE i ostali:
E:

www.podravka.com

Struktura prodaje po trzistima 1.-9.2005.

4%

54%

Slovenija, BiH, Makedonija, Srbija, Crna Gora

Ceska Republika, Slovacka Republika, Madarska, Poljska
SAD,Njemacka, Australija, Skandinavija

Rusija, Pribaltik, Ukrajina, Rumunjska

GRUPA PODRAVKA

B HRVATSKA
B JI EUROPA
CENTRALNA EUROPA
B ZAP.EU.PREKOOC.ZEMLJE |

ORIJENT
ISTOCNA EUROPA

Ured predsjednika Uprave, Odnosi s investitorima



Trziste Hrvatske

Udio u
Ostvarena 1.343 ukupnoj
prodaja mil.HRK prodaiji

Grupe

Rast u

53,7% odnosu na 2%
1.-9.2004.

Struktura prodaje na trzistu Hrvatske prema SPP
mil.HRK

3432 Struktura rasta prodaje na trzistu Hrvatske

21

992 4
74% 0.2

W Prehranai pi¢a m Farmaceutika B Prehrana i pi¢a B Farmaceutika
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A AL 4

Trzis

Udiou
Ostvarena 556,7 ukupnoj
prodaja mil.HRK prodaji

Grupe

Struktura prodaje na trzistu JI Europe prema SPP
mil.HRK

55,3

90%

501,4

m Prehrana i pica m Farmaceutika

www.podravka.com

te JugoistoCne Europe

Rast u
22,2% odnosu na 7%
1.-9.2004.
min HRK
250 1 Usporedna prodaja po zemljama
JI Europe
200 -
150 -
100 -
50 -
0
BiH Slovenija Srbija Makedonija Crna Gora
01.-9.2004. = 1.-9.2005.
Struktura rasta prodaje
po SPP
0,1
B Prehranaipica @ Farmaceutika
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Ostvarena

350,3

prodaja mil.HRK

Struktura prodaje na trzistu CE prema SPP
mil.HRK

12,5
4%

96%
337,8

W Prehrana i pica m Farmaceutika

www.podravka.com

Udio u

ukupnoj 14%

prodaji
Grupe

Trziste Centralne Europe

Rast u

odnosu na -4%

1.-9.2004.

min HRK
Usporedna prodaja po zemljama
160 - CE
120 -
80 - ‘
40 -
0
Ceska Poljska Slovacka Madarska
01.-9.2004. = 1.-9.2005.
Struktura rasta prodaje
po SPP
-0,8
-3,1
W Prehrana i pi¢a B Farmaceutika
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swen 0. 11ZISt€ Zapadne Europe, prekooceanije |

Orijenta

Udio u Rast u
Ostvar_ena 1.54’9 ukupn_c_) J 6,2% odnosu na 8%
prodaja mil.HRK prodaiji 1.-9 2004
Grupe - !
min HRK . .
50 - Usporedna prodaja po zemljama
~ ZE i ostali
Struktura prodaje na trzi$tu ZE i ostali prema SPP 40 7
20
0,2 10 -
0% 0 .
Njemacka SAD Australija Skandinavija

01.-9.2004. | 1.-9.2005.

100% 82
’ Struktura rasta prodaje
1547 po SPP

W Prehrana i pia mFarmaceutika

-0,2
B Prehrana i pi¢a @ Farmaceutika
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Trziste IstoCne Europe

Udio u
Ostvarena 98,2 ukupnoj
prodaja mil.HRK prodaiji
Grupe

Rast u

3,9% odnosu na 22%
1.-9.2004.

min HRK 80 -

70 -

60 -

Struktura prodaje na trziStu IE prema SPP 50 4
mil. HRK

Usporedna prodaja po zemljama
IE

40 -

30 -
20,6
21% 20 1

10

—

Rusija Pribaltik Rumunjska Ukrajina

01.-9.2004. = 1.-9.2005.

13,5

Struktura rasta prodaje
po SPP

79%

77,6
8,2

m Prehrana i pica m Farmaceutika

m Prehrana i pica m Farmaceutika
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3. Financijski pokazatel;ji



5_ Financijski pokazatelji Grupe

Grupa 1.-9.2005. 1.-9.2004. promjena 1.-6.2005. 1.-6.2004. promjena
mil. HRK

Prihodi od prodaje 2.503,1 2.429,7 3% 1.589,9 1.573,3 1%
Bruto dobit 975,8 977,3 0% 625,5 614,2 2%
EBITDA 291,3 304,1 -4% 175,7 188,7 -7%
EBIT 114,5 125,5 -9% 56,4 70,4 -20%
Neto dobit 85,0 79,7 7% 47,5 52,6 -10%
Bruto marza % 39,0 40,2 -124bp 39,3 39,0 30bp
EBITDA maria % 11,6 12,5 -88bp 11,1 12,0 -94bp
EBIT marza % 4,6 SV -59bp 3,5 4,5 -93bp
Neto marza % 34 33 11bp 3,0 33 -36bp

www.podravka.com GRUPA PODRAVKA Ured predsjednika Uprave, Odnosi s investitorima



Bruto dobit po SPP-u

SPP Farmaceutika
mil. HRK
1.-9.2005. 1.-9.2004. promjene
Prihodi od prodaje 431,8 430,4 0%
Bruto dobit 252,2 248,6 1%

Bruto marza % 58,4 57,8 65bp




Prodaja i profitne marze na razini Grupe

- — bruto marza
-

Usporedna prodaja

mil.

N HRK

3.000 ~

35% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 2.500 +
1.-3.2003. 1.-9.2003. 1.-3.2004. 1.-9.2004. 1.-3.2005. 1.-9.2005.
2.000 -

— EBITDA marza — EBIT mar#a — neto marza 1.500 1

15,0% - 1.000 S

10,0% - \/\/\/\/\/ 500

5,0% -
O _
0,0% -

-5,0%

1.-6.

1.-3.2003. 1.-9.2003. 1.-3.2004. 1.-9.2004. 1.-3.2005. 1.-9.2005. m 2004 W 2005
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, .
Skracena bilanca Grupe Podravka

PODRAVKA GRUPA
mil-HRK 30.09.2005. 30.09.2004. 30.06.2005. 30.06.2004.
Novac 193,2 161,3 95,2 117,6
Ukupna tekuéa imovina 1.606,9 1.549,2 1.576,8 1.524,5
Ukupna imovina 3.464,8 3.437,4 3.387,9 3.426,0
Dugorocni dug 607,5 709.8 611,3 716,4
Kratkoro¢ni dug 121,5 160,1 119,8 148,6
Teku¢i dio duga 140,4 161,8 139,1 144,2
Vlasni¢ka glavnica 1.939,7 1.864,8 1.903,9 1.841,0
Ukupna pasiva 3.464,8 3.437,4 3.387,9 3.426,0
D/E 44,8% 55,3% 45,7% 54,8%
Neto dug 676,3 870,3 775,0 891,6
Senior net Debt/EBITDA 2,3 2,9 4,4 4,7
Pokrice troskova kamata 3,6 25 2,5 2,0
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. .
Trend pada zaduzenosti

mil.
HRK
1200 ukupna
zaduzenost
1000 o
800 869,4
600 mil. HRK
400 pad zaduzenosti
200 u odnosu na 30.09.2004.
0
q90° q{@" @6"’ (‘96‘-’ “90"" (196'” .
N N Na Na Na Na
£ £ £ £ £ £
B ukupni dug m DD B KD O tekuéi DD
udio pojedinog duga 69,9% 14,0% 16,1%
30.09.2005.
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4. TroSkovi



5. Struktura poslovnih rashoda

2.328,2 mil. HRK 2.412,4 mil. HRK

1.-9.2004. 1.-9.2005. rast poslovnih rashoda 4% u odnosu
na isto razdoblje prethodne godine

11% 10% ———

udio u prodaji promjena

27% 26%
COGS 61% +1,2pp
62% S&D 25,5% -0,3pp
G&A 9,8% -0,4pp
M COGS
M sS&D
G&A
mrktg rast u 2005. pojacane
troskovi u marketinske
S&D 31% aktivnosti na
troSkovima svim trziStima
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BB bad troskova distribucije na tristu Poljske

Riebéf

N

-zajednicka prodajna operativa

-zajedni¢ko upravljanje prodajom

cilievi saveza smanjenje troSkova

jacanje trziSne pozicije oba partnera

Siri proizvodni asortiman Podravke na trzistu procijenjena usteda 10% postojecih troSkova prodaje i distribucije

bolja pokrivenost trzista veca efektivnost prodaje nije uklju¢ena u ukupne ustede

sinergija po kanalima prodaje
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5. Informacije za dioniCare



Studeni 2005.

Usporedni indeksi

Usporedni indeksi

Ruj 2004.- Ruj 2005. 30.09.2005.

240
Zadnja cijena (HRK /€) 305/ 41,0
200 Trzi$na kapit. (mil. HRK / €) 1. 653,1/222,2
12 mjeseci max / min u HRK 350/ 201
160 |
A4
A /N
120 el
N w
AN s
80 I I I I I
X X 0 &) &) ) o) o) O ) %) RBA HOLD
© RS IR & I Q,Q Q/Q 69 \9(0 ERSTE ACCUMULATE
A ) o AN 2 AT S © HYPO-ALPE ADRIA HOLD
FIMA HOLD

—— PODR-R-A —— CROBEX —— CETOP20 —— BEFOOD
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Promet i cijena dionice

Promet 514,9 32,8 P;‘r’;’sr‘:i'“ 1,9
Ruj 04-Ruj 05 mil.HRK mil.HRK mil.HRK
promet
kom. highest o

close

lowest
300.000 400,00
Prosjec¢na + 350,00

ponderirana 250.000 — +
cijena 0000 JF | o | 30000
el L ( + 250,00
JBRE I
150.000 | ' 200,00
265,24 _
— — + 150,00
HRK 100.000 | m -
_ — + 100,00
50.000 | I -
+ 50,00
o
+45,8 /o 0 : 1 1 1 : : : : : : : : 0,00
u odnosu na 2004. .'sz Sv 'th Qu . 96 ‘96 96 96 \ga 9‘3 9@ 96 ) 96
< » ﬂ\g N © 0\\ D "19 ié‘b 94 \\Q 0& ‘.O ‘\)\

www.podravka.com GRUPA PODRAVKA Ured predsjednika Uprave, Odnosi s investitorima



o Struktura dionicara 30.09.2005.

* 10 najvecih dioni¢ara zajedno imaju udio od 50,1% temeljnog kapitala

* na ostale fizicke i pravne osobe odnosi se 49,9% temeljnog kapitala

Struktura dioni¢ara 30.09.2005. HFP
BROJ >
DIOICARI DIONICA % TRZ. KAP.
Bank Austric
HFP 724.987 13,38% Creditanst. A(
8%
Bank Austria Creditanst. AG 413.678 7,63%
HZMO 391.186 7,22%
HZMO
Kapitalni fond d.d. 321.804 5,94% 7%
Ostali

Franck d.d. 229.630 4,24% 48.39%

Kapitalni fond
CN LTD. 171.465 3,16% dd.

6%
PBZ D.D. 164.043 3,03%
Trezorske
Raiffeisen OMF 151.813 2,80% dionice F’a“;f," dd.
1,52% o
Hansabank clients account 146.535 2,70%
Trezorse dionice 82.156 1,52%
Hansabank PBZD.D 3%
i o clients tad

Ostali 2.622.706 48,38% o Raig:,:ien 3%
UKUPNO: 5.420.003 100,00% 2,70% 39,
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Kretanje broja dioniCara

% % stranih u PO } 30,2%
pravnih 68,3%
18.402 . % domadih u PO ) 698%
dioni¢ara % % stranih u FO ) 09%
P 30,2%
osoba % domacih u FO ) 99,1%

br. dioni¢ara 98,5% + 1,5% = 100%
25000 - viastite
dionice
20.000 -
15.000 ‘
Q N S0} %)
q/QQ (190 (1961' q,QQ (1905‘ (190
(@2 (@2 G (@2 (@2 (@3
i20) i20) i20) i20) % )
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Studeni 2005.

Promet Promet Kumulativ
Simbol mil. HRK (%) (%)
1 | ATPL-R-A 134,2 14,5 14,5
2 | ADRS-P-A 118,0 12,7 27,2
3 | PLVA-R-A 94,6 10,2 37,4
5 | KOEI-R-A 38,2 41 50,2
6 | DLKV-R-A 36,3 3,9 54,1
7 | RIBA-R-A 35,8 3,9 58,0
8 | KBZ-R-R 33,5 3,6 61,6
9 | TNPL-R-A 32,7 3,5 65,1
10 | HUPZ-R-R 25,6 2,8 67,9
Ostali 297,9 32,1 100,0
Ukupno 927,2 100,0

Izvor: Pregled trgovine u 3. tromjesjecju 2005., Zagrebacka burza

Ostali

32%

HUPZ-R-R
3%

TNPL-R-A
4%

KBZ-R-R
4%

Zagrebacka burza 3Q 2005.

ATPL-R-A
14%

ADRS-P-A
13%

PLVA-R-A
10%

PODR-R-A
9%

KOEI-R-A
DLKV-R-A 4%
RIBA-R-A 4%

4%

Nominalna
Plasirano izdanje Datum uvrstenja vrijednost Kamata Datum dospijeca 30.09.2005.
27 mil EUR 20.02.2004. 1 EUR 5,00% 20.02.2007. 101,20

Izvor: Mjesecni izvestaj za rujan 2005., Zagrebacka burza
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Kontakti

Lidija Kljaji¢
Voditelj ureda predsjednika Uprave
PODRAVKA d.d.
Telefon: + 385 48 651 548
Fax: + 385 48 621 793
E-mail: lidija.kljajic@podravka.hr

Irena Kos
Financijski analiti€ar
PODRAVKA d.d.

Telefon: + 38514891913
Fax: + 3851 489 19 99
E-mail: irena.kos@podravka.hr

GRUPA PODRAVKA
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